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1. Sintesis

e En marzo el Comité de Politica Monetaria del BCRA decidié extender la meta de crecimiento 0% de la base
monetaria (BM) hasta diciembre. Por lo tanto, fijo la meta promedio mensual de la BM en el nivel que alcanzé
en febrero: $1.343 mil millones (neto de la expansion por compra de divisas y del aumento estacional de di-
ciembre). El promedio mensual de marzo de la Base Monetaria (BM) fue $1.314 mil millones, lo que implicé un
sobrecumplimiento de $29 mil millones (2%) respecto a la nueva meta.

e En el mes, el circulante en poder del piblico se mantuvo en términos nominales respecto a febrero y en térmi-
nos desestacionalizados crecid 2,3% en un mes en el que se ajustaron los ingresos de jubilados y destinatarios
de asignaciones sociales, grupos que hacen un uso mas intensivo de efectivo. Mientras tanto, las cuentas
corrientes de los bancos en el BCRA, principal canal de transmisién de la politica monetaria en el esquema
actual, fue el componente que explicé la disminucién mensual de la BM.

e Como contrapartida de la restriccién monetaria, la tasa de interés de referencia reacciond al alza. Durante
marzo, la tasa de interés de politica monetaria aumenté 18 p.p. y se ubicé en 68,2% a fin de mes. El aumento
de la tasa de interés de las LELIQ se traslad6 parcialmente a las que reciben los depositantes. En el segmento
de depdsitos a plazo de mayores montos, la tasa TM20 de bancos privados finaliz6 el mes en 48,9%, 10,6 p.p.
por arriba del valor que presentd al cierre de febrero.

e Los depdsitos a plazo en pesos del sector privado aumentaron 1,5% respecto a febrero y acumularon un creci-
miento de 72% en los dltimos 12 meses. El 53% crecimiento mensual estuvo compuesto por colocaciones
denominadas en UVA.

e Los préstamos en pesos al sector privado aumentaron por segundo mes consecutivo (0,5%) al comparar los
saldos nominales desestacionalizados. Entre las lineas que impulsaron el aumento se encuentra el otorga-
miento de préstamos a PyMEs con tasas de interés preferenciales que llevo a que las financiaciones instru-
mentadas mediante documentos aumentaran 0,7% en términos nominales y desestacionalizados.

o Entérminos de tasas de interés, la mayor incidencia de dicha linea fue sobre las financiaciones bajo la forma
de descuentos de documentos, cuya tasa promedio se ubicé en 46,3%, 3,6 p.p. por debajo de la de febrero. En
cambio, la tasa de documentos a sola firma siguié una trayectoria mas parecida a la del resto de las tasas de
corto plazo, con un descenso hasta mediados de febrero y un aumento a partir de entonces. Promedié marzo
56,3% mostrando un incremento mensual de 4,1 p.p.

Consultas, comentarios o suscripcion electrénica: analisis.monetario@bcra.gob.ar
El contenido de este informe puede citarse libremente siempre que se aclare la fuente: Informe Monetario - BCRA
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2. Agregados monetarios

En marzo el Comité de Politica Monetaria del  grafico 2.1
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vas bancarias y la estabilidad nominal del circulante en poder del publico. En términos desestacio-
nalizados el circulante en poder del publico crecid 2,3% en un mes en el que se ajustaron los ingresos
de jubilados y destinatarios de asignaciones sociales, grupos que hacen un uso mas intensivo de
efectivo.

Como contrapartida de la restriccion monetaria, la tasa de interés de referencia reaccion6 enddge-
namente al alza. Durante marzo, la tasa de interés de politica monetaria aumentd 18 p.p. y se ubico
en 68,2% a fin de mes (ver Grafico 2.2).2 El aumento de la tasa de interés de las LELIQ se trasladd
parcialmente a las que reciben los depositantes. En el segmento de depdsitos a plazo de mayores
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montos, la tasa TM20 -tasa de interés por depésitos a plazo fijo de $20 millones 0 mas, de 30 a 35
dias de plazo- de bancos privados finalizé el mes en 48,9%, 10,6 p.p. por arriba del valor que pre-
sentd al cierre de febrero. A este segmento de depésitos a plazo acceden principalmente las em-
presas prestadoras de servicios financieros —fondos comunes de inversion y aseguradoras-, las
que también abarcan la mayor parte de las colocaciones que se realizan en depdsitos a la vista

' http://www.bcra.gob.ar/Noticias/Comunicado-140319.asp
2 Durante el mes de abril, el BCRA absorberd la liquidez necesaria para sostener una tasa minima de 62,5%. Ver
http://www.bcra.gob.ar/Noticias/Noticia-copom-0104.asp
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remunerados. En este ultimo mercado, que esta muy concentrado en un nimero reducido de entida-
des financieras, la tasa de interés que recibieron las compaiiias prestadoras de servicios financieros
sobre los depdsitos a la vista con remuneracion aumento 10 p.p., hasta alcanzar 43,6% al término
de marzo.

En marzo, el saldo promedio de las colocacio-
i i Grafico 2.4
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aumentando las tasas de interés pagadas por las colocaciones en este segmento. Si bien la tasa
promedio mensual de los plazos fijos en UVA de mds de 90 dias se ubicé en 6,3%, oscilé desde
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Al considerar los saldos en términos reales y ajustados por estacionalidad, se produjo una suba de
1,1% en el M2 Privado y una disminucion de 0,4% en el M3 Privado, motivada por la reduccion en los
depdsitos a plazo (3,4% real sin estacionalidad) y el circulante en poder del pablico (1,2% real sin
estacionalidad), que resultaron compensados por el incremento en las colocaciones a la vista (2,7%
real sin estacionalidad).
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3. Préstamos al sector privado y tasas de interés activas

En términos nominales y ajustado por estaciona-  grafico3.1 .
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Entre los préstamos comerciales, los otorgados
mediante documentos recibieron el impulso de
las financiaciones a tasas de interés subsidiadas,
destinados a las PyMEs, que comenzaron a otorgarse a partir de marzo. En el caso de los documen-
tos descontados esto se tradujo en un aumento en la participacion del financiamiento otorgado a
tasas de interés menores al 30% (ver Grafico 3.3). El total de financiaciones instrumentadas me-
diante documentos —que incluye los documentos descontados, a sola firmay los comprados- pre-
sentaron un aumento nominal desestacionalizado de 0,7%.
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El otorgamiento de préstamos a PyMEs con tasas preferenciales se concentrd durante los primeros
dias de marzo, lo que implicé que durante ese periodo se observara un marcado descenso de la tasa
promedio ponderada por monto de los documentos descontados, que posteriormente se revirtié al
disminuir la ponderacion de este segmento de operaciones. La tasa promedio mensual de des-
cuento de documentos se ubic6 en 46,2%, 3,6 p.p. por debajo de la de febrero. En cambio, la tasa de
documentos a sola firma siguié una trayectoria mas parecida a la del resto de las tasas de corto
plazo, con un descenso hasta mediados de febrero y un aumento a partir de entonces. De esta forma,
promedié marzo 56,3% mostrando un incremento mensual de 4,1 p.p. (ver Gréfico 3.2).
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Entre las destinadas mayormente al consumo de las familias, las financiaciones con tarjetas au-
mentaron 1% y los préstamos personales se mantuvieron estables. La tasa de interés de los présta-
mos personales promedi6 60,9%, 1,3 p.p. por debajo de la observada en febrero. Por otra parte, entre
los préstamos con garantia real, el saldo sin estacionalidad de los hipotecarios se mantuvo practi-
camente sin cambios, con una tasa promedio para los otorgados en UVA de 5,8%. Los créditos pren-
darios disminuyeron 0,5%.

En términos reales y ajustados por estacionalidad, los préstamos en pesos al sector privado conti-
nuaron disminuyendo, registrando una variacion de -3% mensual.

4. Liquidez de las entidades financieras

En marzo, el total de depdsitos en pesos dismi-
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Fuente: SORA encajes en cuentas corrientes, en el mes hubo
una redistribucion de la liquidez en favor de las LELIQ (ver Gréafico 4.1).

5. Reservas internacionales y mercado de divisas

Durante marzo, el tipo de cambio peso/doélar estadounidense continu6 fluctuando dentro de la zona
de no intervencion. El precio del délar finalizo el mes en $43,35, registrando una suba de 11,2%
respecto al nivel alcanzado a fines de febrero (ver Gréfico 5.1). Entre el 1 de abril y el 30 de junio de
2019 los limites de la zona de no intervencion se actualizaran diariamente a una tasa mensual del
1,75%, de acuerdo a los lineamientos establecidos en el comunicado del Comité de Politica Mone-
taria del BCRA del 14 de marzo.? El tipo de cambio real, si bien se ubicé por debajo del maximo que
habia alcanzado en septiembre de 2018, estuvo por encima del promedio que registré entre media-
dos de 2016 y marzo de 2018. En el transcurso de marzo registré un incremento de 4,4% (ver Grafico
5.2).

% http://www.bcra.gob.ar/Noticias/Comunicado-140319.asp
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Grafico 5.1
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El saldo de reservas internacionales finalizo marzo en USS$66.187 millones, lo que implico una dis-
minucion de US$1.828 millones respecto al mes previo. La caida mensual estuvo explicada princi-
palmente por el pago de deuda en moneda extranjera del Tesoro Nacional.
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6. Indicadores Monetarios y Financieros

Cifras en millones, expresadas en la moneda de origen.

Promedios mensuales

Variaciones porcentuales

promedio
Principal iabl ias y del sistema financiero i 12
mar-19 feb-19 ene-19 mar-18 Mensual timos
meses
Base monetaria 1.314.388 1.343.229 1.345.587 1.022.094 -2,1% 28,6%
Circulacion monetaria 807.136 805.740 835.837 757.585 0,2% 6,5%
Billetes y Monedas en poder del pdblico 698.481 698.084 717.694 670.846 0,1% 41%
Billetes y Monedas en entidades financieras 108.654 107.655 118.143 86.739 0,9% 25,3%
Cheques Cancelatorios 0,3 03 03 03 0,0% 0,0%
Cuenta corriente en el BCRA 507.253 537.490 509.751 264.509 -5,6% 91,8%
Stock de Pases del BCRA
Pasivos 3.412 3.172 13.202 23.203 7,6% -85,3%
Activos 0 0 0 65
Stock de LELIQ (en valor nominal) 963.936 893.070 815.782 7.9%
Stock de LEBAC (en valor nominal) 0 0 0 1.253.510 -100,0%
En pesos 0 0 0 1.253.510 -100,0%
En bancos 0 0 0 388.864 -100,0%
En délares 0 0 0 0 -
Reservas internacionales del BCRA 67.958 66.984 66.172 61.756 1,5% 10,0%
Depésitos del sector privado y del sector piiblico en pesos Y 2.743.543 2.748.566 2.721.852 2.029.494 -0,2% 35,2%
Depésitos del sector privado 2.120.299 2.070.080 2.000.817 1.435.529 24% 47,7%
Cuenta corriente @ 394.121 382.613 379.912 305.530 3,0% 29,0%
Caja de ahorro 520.337 501.184 508.060 414.556 3,8% 25,5%
Plazo fijo no ajustable por CER / UVA 1.114.568 1.109.108 1.037.601 656.905 0,5% 69,7%
Plazo fijo ajustable por CER / UVA 28.482 17.047 17.096 7.625 67,1% 273,5%
Otros depésitos 62.791 60.129 58.148 50.913 4,4% 23,3%
Depésitos del sector publico 623.244 678.486 721.035 593.965 -8.1% 4,9%
Depésitos del sector privado y del sector piiblico en délares o 34.195 33.041 33.352 29.779 3,5% 14,8%
Préstamos al sector privado y al sector piiblico en pesos ™ 1.538.908 1.543.122 1.549.874 1.429.378 -0,3% 7,7%
Préstamos al sector privado 1.514.326 1.517.118 1.523.261 1.402.268 -0.2% 8.0%
Adelantos 144.072 145.067 144.431 144.025 -0,7% 0,0%
Documentos 227.763 227.663 237.968 278.840 0,0% -18,3%
Hipotecarios 211.677 211.494 211.001 158.052 0,1% 33,9%
Prendarios 94.262 95.715 96.375 94.112 -1,5% 0,2%
Personales 421.782 420.212 418.396 380.766 0,4% 10,8%
Tarjetas de crédito 372.434 371.961 366.569 297.896 0,1% 25,0%
Otros 42.336 45.006 48.521 48.577 -5,9% -12,8%
Préstamos al sector pablico 24.582 26.004 26.613 27.110 -5,5% 9.3%
Préstamos al sector privado y al sector piblico en délares o 15.844 15.791 15.606 16.059 0,3% -1,3%
Agregados monetarios totales
M1 (Billetes y Monedas en poder del pdblico + cheques cancelatorios en pesos + cta.cte.en pesos) 1.279.012 1.287.370 1.309.202 1.161.403 -0,6% 10,1%
M2 (M1 + caja de ahorro en pesos) 1.847.101 1.824.706 1.879.424 1.614.444 1,2% 14,4%
peSM:S§BI||EtES y Monedas en poder del publico + cheques cancelatorios en pesos+ depdsitos totales en 3.442.025 3.446.651 3.439 545 2.700.340 01% 27.5%
M3* (M3 + depdsitos totales en ddlares + cheques cancelatorios en moneda ext.+ CEDIN) 4.853.345 4.715.677 4.689.012 3.304.524 2,9% 46,9%
Agregados monetarios privados
pesM;S§(B|IIetes y Monedas en poder del publico+ cheques cancelatorios en pesos+ cta. cte. priv. en 1.092.603 1.080.697 1.097.606 976,376 11% 11.9%
M2 (M1 + caja de ahorro privada en pesos) 1.612.940 1.581.881 1.605.666 1.390.932 2,0% 16,0%
.M3 ((Billetes y Monedas en poder del pdblico + cheques cancelatorios en pesos+ depésitos totales 2.818.781 2.768.165 2.718.511 2.106.375 1.8% 33,8%
priv. en pesos)
M3* (M3 + depdsitos totales privados en délares + cheques cancelatorios en moneda ext.+ CEDIN) 4.052.526 3.909.080 3.824.047 2.631.862 3,7% 54,0%
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Variaciones promedio
Factores de variacién Mensual Trimestral Acumulado 2029 Ultimos 12 meses
Nominal 6n @ Nominal C on @ Nominal Contribucién Nominal ibucién @
Base monetaria -28.841 -2,1% -22.412 -1,7% -22.412 -1,7% 292.294 28,6%
Compra de divisas al sector privado y otros 3.046 0,2% 36.547 2,7% 36.547 2,7% -355.705 -34,8%
Compra de divisas al Tesoro Nacional 0 0,0% 38.060 2,8% 38.060 2,8% -177.245 -17,3%
del T yT ia de Utilidades 0 0,0% 248 0,0% 248 0,0% 1.213 0,1%
Otras operaciones de sector publico -2.693 -0,2% -3.239 -0,2% -3.239 -0,2% -6.431 -0,6%
Esterilizacion (Pases, LEBAC y LELIQ) -30.548 -2,3% -94.087 -7,0% -94.087 -7,0% 812.010 79,4%
Otros 1.354 0,1% 58 0,0% 58 0,0% 18.453 1,8%
Reservas Internacionales del BCRA 974 1,5% 10.981 19,3% 10.981 19,3% 6.202 10,0%
Intervencidn en el mercado cambiario 81 0,1% 978 1,7% 978 1,7% -14.077 -22,8%
Pago a organismos internacionales 241 -0,4% 7 0,0% 7 0,0% 19.262 31,2%
Otras operaciones del sector piblico 66 0,1% 2.165 3,8% 2.165 3.8% -14.351 -232%
Efectivo minimo 886 13% 1.414 2,5% 1.414 2,5% 2.938 4,8%
Resto (incl. valuacion tipo de cambio) 183 0,3% 6.417 11,3% 6.417 11,3% 12.430 20,1%
1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifras de préstamos den a informacion sin ajustar por fid . Cifras p ias, sujetas a revision.

2 Neto de la utilizacion de fondos unificados.
3 Neto de BODEN contabilizado.

4 El campo "Contribucién” se refiere al porcentaje de la variacion de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se estd realizando la variacion.

Fuentes: Contabilidad del Banco Central de la Repiblica Argentina y Régimen

Requerimiento e Integracion de Efectivo Minimo

SISCEN.

mar-19

feb-19

ene-19

Moneda Nacional
Exigencia
Integracién en cuentas corrientes
Integracion Leliq
Integracion BOTE

utilizado para el célculo de la exigencia (7
Hasta 29 dias

30 a 59 dias

60 a 89 dias

90 a 179 dias

mds de 180 dias

Moneda Extranjera
Exigencia
Integracion (incluye defecto de aplicacién de recursos)

utilizada para el célculo de la exigencia U
Hasta 29 dias

30 a 59 dias

60 a 89 dias

90 a 179 dias

180 a 365 dias

més de 365 dias

Estructura de plazo residual de los depésitos a plazo fijo

Estructura de plazo residual de los depdsitos a plazo fijo

% de depdsitos totales en pesos

31,5 31,8 34,0
18,3 19,4 18,6
21,9 22,3 21,0
44 44 43
%
65,0 65,0 66,0
21,6 21,6 23,1
6,4 6,4 57
4,5 4,5 4,0
2,5 2,5 1,2
% de depdsitos totales en moneda extranjera
24,0 24,1 24,1
44,2 43,6 433
%
55,7 557 58,4
24,4 24,4 18,9
8,6 8,6 12,2
8,3 8,3 8,8
30 30 1,6
0,0 0,0 0,1

(1) Excluye depésitos a plazo fijo judiciales.
** | os datos correspondientes a marzo son estimados.
Fuente: BCRA
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Tasas en porcentaje nominal anual y montos en millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés Pasivas

mar-19 feb-19 ene-19 dic-18 mar-18

Call en pesos (a 15 dias)
Tasa
Monto operado

Plazo Fijo
En pesos
30-44 dias
60 dias o mas
BADLAR Total (mds de $1 millon, 30-35 dias)
BADLAR Bancos Privados (méas de $1 mill6n, 30-35 dias)

En ddlares
30-44 dias
60 dias o mas
BADLAR Total (més de US$1 millén, 30-35 dias)
BADLAR Bancos privados (mas de US$1 milln, 30-35 dias)

55,10 45,76 55,95 58,68 26,50
11.609 8.866 9.355 9.817 5.157
39,06 37,43 44,30 46,13 20,70
39,73 38,84 45,39 46,57 22,32
40,25 38,06 46,07 48,29 20,08
41,27 37,91 45,90 48,57 22,78
1,25 1,38 1,39 1,40 0,56
1,81 1,96 1,80 1,72 0,83
1,35 1,63 1,50 1,82 0,55
1,47 1,31 1,45 1,68 0,98

Tasas de Interés Activas

mar-19 feb-19 ene-19 dic-18 mar-18

Cauciones en pesos
Tasa de interés bruta a 30 dias
Monto operado (total de plazos)

Préstamos al sector privado en pesos ®

Adelantos en cuenta corriente
Documentos a séla firma
Hipotecarios

Prendarios

Personales

Tarjetas de crédito

Adelantos en cuenta corriente -1 a 7 dias- con acuerdo a empresas - mas de $10 millones

42,79 38,25 43,06 44,04 25,35
2.978 2.429 2.424 2.465 1.210
63,00 60,64 67,90 70,80 33,00
56,34 52,23 65,13 64,56 26,71
45,10 42,31 47,01 47,60 20,02
22,41 25,57 26,10 24,98 16,43
60,91 62,21 64,07 63,91 40,13

s/d 62,18 62,06 61,11 39,39
60,82 51,81 61,13 65,06 27,89

Tasas de Interés Internacionales

mar-19 feb-19 ene-19 dic-18 mar-18

LIBOR
1 mes
6 meses

US Treasury Bond
2 afios
10 afios

FED Funds Rate
SELIC (a 1 afio)

2,49 2,49 2,51 2,45 1,79
2,67 2,74 2,85 2,89 2,34
2,40 2,51 2,55 2,70 2,27
2,55 2,67 2,71 2,85 2,85
2,50 2,50 2,50 2,33 1,58
6,50 6,50 6,50 6,50 6,68

(1) Los datos hasta junio 2010 corresponden al requerimiento informativo mensual SISCEN 08, en tanto que a partir de julio 2010 corresponden al requerimiento

informativo diario SISCEN 18.
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Tasas en porcentaje nominal anual y montos en millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés de Referencia mar-19 feb-19 ene-19 dic-18 mar-18
Tasas de pases BCRA
Pasivos 1 dia 50,53 37,60 4491 46,32 25,25
Tasas de pases entre terceros rueda REPO
1 dia 55,18 41,55 51,12 55,85 25,03
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 17.708 8.620 4.215 8.728 8.748
Tasa LELIQ 62,43 47,57 57,43
Tasas de LEBAC en pesos "
1 mes s/o s/o s/o s/o 26,5
2 meses s/o s/o s/o s/o 26,30
3 meses s/o s/o s/o s/o 25,90
Monto operado de LEBAC en el mercado secundario (promedio diario) 0 0 0 469 37218
Mercado Cambiario mar-19 feb-19 ene-19 dic-18 mar-18
Dolar Spot
Mayorista 41,51 38,40 37,38 37,83 20,24
Minorista 41,55 38,46 37,45 37,87 20,27
Délar Futuro
NDF 1 mes 42,89 39,42 38,72 39,56 17,40
ROFEX 1 mes 44,89 40,83 40,18 41,01 20,62
Monto operado (total de plazos, millones de pesos) 49.776 39.549 34.528 39.431 14.099
Real (Pesos x Real) 10,80 10,32 10,01 9,75 6,18
Euro (Pesos x Euro) 46,89 43,58 42,68 43,04 24,97
Mercado de Capitales mar-19 feb-19 ene-19 dic-18 mar-18
MERVAL
Indice 33.511 36.599 34.072 30.540 32.261
Monto operado (millones de pesos) 829 798 716 578 676
Bonos del Gobierno (en paridad)
DISCOUNT (US$ - Leg. NY) 83,8 87,7 85,8 81,7 109,2
BONAR 24 (US$) 91,9 96,7 95,8 92,3 12,1
DISCOUNT ($) 83,3 88,2 84,3 80,8 110,6
Riesgo Pais (puntos basicos)
Spread BONAR 24 vs. US Treasury Bond 1.034 774 814 950 247
EMBI+ Argentina 749 680 700 766 411
EMBI+ Latinoamérica 539 527 550 586 472

(1) Corresponden a promedios de los resultados de las licitaciones de cada mes.
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7. Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

BADLAR: Tasa de interés de depoésitos a plazo fijo por montos superiores a un millén de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en
el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

FF: Fideicomiso Financiero.

GBA: Gran Buenos Aires.

i.a.: interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales

IPC: indice de Precios al Consumidor.

LEBAC: Letras del Banco Central.

LELIQ: Letras de Liquidez del BCRA.

M2: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en pesos
y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios
en pesos Yy el total de depésitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3*: Agregado bimonetario amplio, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancela-
torios y el total de depdsitos en pesos y en moneda extranjera del sector publico y privado no financiero.
MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

NDF: Non deliverable forward.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

p.p.: Puntos porcentuales.

PyMEs: Pequefias y Medianas Empresas.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo

VN: Valor Nominal.
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